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Dagens upplagg

* Ringa in de svaga punkterna i det radande
ekonomiska systemet

 Beskriva de centrala bristerna inom
penningsystemet

» Olika tolkningar kring pengarnas funktion och
mojligheter

» Losningsforslag for en battre samhallsekonomi



Uppvarmmning med tre pastiaenden

» Den radande ekonomiska strukturen skadar
den langsiktiga samhallsutvecklingen!

 Bristerna bryter ner det demokratiska systemet!

 Banksektorn styr samhallsekonomin, politikerna
far allt mer administrerande roll och lantagare
och skattebetalare betalar for systemet!



De viktigaste problemomridenn

» Malsattningen om ekonomisk tillvaxt

» Global avreglering av marknader baserade pa
reella varden och till viss del finansiella varden

* Penningsystem som motverkar hallbar
utveckling



Problemomrtiden med globalisering/avreglering

Goder ojamna fordelningar av tillgangar (Paretoeffektivitet i kombination
med begransade fysiska resurser blir inte bra)

Ekologiska varden och humanitara varden kan aldrig uppskattas till sitt
fullstandiga varde av en marknad.

Konkurrens genom storlek ar mer avgorande an andra faktorer
Ofullstandig information ger daligt fungerande marknader

Lagen om komparativa fordelar (Ricardo) bygger pa att finansiellt kapital ar
nationellt bundet och kostnaden for arbete konstant

Undergraver samhallets resiliens och sjalvforsorjande formaga

Tendens att kostnader externaliseras och intakter internaliseras



Penningsystem

 Hur manga av er ar skuldsatta?
* Tva minuter att diskutera med bankgrannen:

-Om du ar skuldsatt, pa vilket satt hade ditt liv

sett annorlunda ut om du inte hade haft nagon
skuld?

-Om du ar skuldsatt, vad ar meningen med att
du ar skuldsatt?

-Om du inte ar skuldsatt, hur har du lyckats
med det?



Hur gor bankerna nar de skapar nya pengar?

* Banken har 1000 kr i form av sedlar.

» Banken lanar ut 8000 kr till Bengt.
Hur ar det maijligt?

» Banken skapar 8000 kr fran ingenting!
Forst och framst maste vi notera

nagra viktiga saker:

Bengt

» Banken skapar inte "riktiga” pengar
(som skapat av riksbanken). Den
skapar sekundarkredit (kredit skapat
av banken sjalv).

8000 kr
» Banken maste halla sig inom kraven
for kapitaltackning.

 Banken maste kunna redovisa en
bokforing som ar i balans.



Bankernas bokforing

Bankens balansrakning:

1. Innan Bengt har fatt lanet

Tillgangar: Skulder:
Bengt Kassa: 1000 Inlaning: 0
Utlaning: 0 Eget kapital:
Eget kapital: 1000
" 2, Efter att Bengt har fatt lanet
8000 kr Tillgangar: Skulder:
Kassa: 1000 Inlaning: 8000
Utlaning: 8000 Eget kapital:
Eget kapital: 1000

» Bengt far tillgang till sina pengar via ett inlaningskonto i banken.

» Bengts |0fte att aterbetala lanet noteras som en tillgang for banken.



7% < 0,07 <

Kapitaltackningskravet

Kapitaltackningskrav (Basel lll):

(kapitalbas) Eget kapital 1000 kr

(kapitalkrav) Riskvagda tillgangar 14286 kr

Det finns flera faktorer som i slutanden forsvagar kapitaltackningskravets
formaga att begransa nyskapandet av pengar.

Eget kapital behover inte vara enbart centralbankspengar. Forlagslan och
viss del aktier.

Egen riskvagning av tillgangar forsvagar kapitaltackningskravet. intem

riskklassificeringsmetod (IRK) Riskvikt pa bolan nere pa 5% i svenska banker. Lan till stater anses vara utan
risk.



Kapitaltackningskravet

"En bank kan komma undan med ett eget kapital — riktigt aktiekapital och
upparbetade vinster — pa 2800 kronor for utlaning pa 1 miljon kronor.”

Stefan Ingves, Sveriges Riksbankschef, 09-11-19

Aren innan finanskrisen motsvarade de europeiska bankernas tackning av
centralbankspengar i genomsnitt 3-4% av deras utlaning.

Joseph Huber, prof Martin Luther University, 2014



Vilken kontroll utovar riksbanken
med sin styrranta?

. Styrrantan paverkar marginellt hur mycket kredit som skapas. Styrrantan
styr priset pa ny kredit och saledes vinstmarginalen for bankerna.

« Bankerna bestammer penningtillforseln medan centralbanken forser

bankerna med kapitaltackningsbehovet efterat.
Joseph Huber, 2014

"I den verkliga véarlden ger banker ut lan oberoende av kapitaltdckningskrav, for att
sedan under nésta bokslutsperiod lana eventuellt tdckningsbehov. Kraven fran
regelverket tvingar Fed att lana ut vad bankerna behéver. ... En centralbank kan bara

vara efterfbljaren, inte ledaren nar den justerar kapitalreserverna i banksystemet.”
Warren Mosler, ekonom MMT, 1995

Kapitaltackningskravet har liten betydelse som begransande ramverk! Det
som begransar en banks kreditskapande ar tillgangen pa kreditvardiga
och villiga lantagare och att omsattningen okar rimlig omfattning.



Vad hander nar Bengt betalar av sitt lan?

Bankens balansrakning:

1. Innan Bengt har fatt lanet

Tillgangar: Skulder:
Kassa: 1000 Inléning: 0
Utlaning: 0 Eget kapital:
Eget kapital: 1000
Bengt 2. Efter att Bengt har fatt lanet
Tillgangar: Skulder:
Kassa: 1000 Inlaning: 8000
— Utlaning: 8000 Eget kapital:
Eget kapital: 1000
8000 kr
< 3. Efter att Bengt har betalat tillbaka lanet
Tillgangar: Skulder:
8000 kr Kassa: 1000 Inlaning: 0
Utlaning: 0 Eget kapital:
Eget kapital: 1000

* Pengarna forsvinner !



8000 kr

R

8000 kr

(8000%0,03)=240 kr/a

Bengt

1. Innan Bengt har fatt lanet

Tillgangar:

Kassa:

1000

Banken kraver ranta for sina tjanster

Utlaning:

0

2. Efter att Bengt har fatt lanet

Tillgangar:

Kassa:

1000

Utlaning:

8000

3. Efter att Bengt har betalat tillbaka lanet

Tillgangar:

Kassa:

1000

Utlaning:

0

4. Bengt har betalat ranta

Tillgangar:

Kassa:

1240

Utléning:

0

Skulder:
Inlaning: 0
Eget kapital:
Eget kapital: 1000
Skulder:
Inlaning: 8000
Eget kapital:
Eget kapital: 1000
Skulder:
Inlaning: 0
Eget kapital:
Eget kapital: 1000
Skulder:
Inlaning: 0
Eget kapital:
Eget kapital: 1240




Banken kraver ranta for sina tjanster

Med andra ord:

A) Amorteringar raderar ut
pengar medan rantebetalningar
for over befintliga pengar fran
anvandare till bankerna.

Bengt

8000 kr B) Banken skapar kredit som
-« tacker aterbetalningen pa lanet,

men inte kostnaderna for
rantebetalningarna.

8000 kr

(8000*0,0

Varfor ar det populart med amorteringsfria lan?




A) Amorteringar raderar ut pengar medan rantebetalningar for
over befintliga pengar fran anvandare till bankerna

 Hur mycket ranta betalas till svenska

kreditinstitut per ar?
- Total inlaning i Sverige 2011 ar ca 2 843 000 000 000 kr
- 3% av totala inlaningen motsvarar 85 290 000 000 kr

- Storbankernas totala r3 vVa tharder kr under 3:e kvartalet
2012 Finansinspektionen (pe : I, 27x4= 108, Jmf med eriges BNP 3500

miljarder kr)

- Varifran ska folk fa pengar for att tacka

rantebetalningarna?

-Riksbanken?
"Finns ingen sadan funktion” per Kvarnstrom, Riksbankens avd. for penningpolitik, 14-01-29

-Ovriga banker?

"Bankerna kan genomféra i stor skala det som tidigare endast suveréna stater kunde,
némligen kdpa tillgangar med sina egna pengar. Banker lanar saledes inte bara
pengar ut i cirkulation, utan spenderar ocksa pengar ut i cirkulation.”

Joseph Huber, 2014



==
13%

Bildkalla: Positive Money
2014

Hogre priser pa 40% 75% 77%

kapitalvaror

Hogre priser pa 40% 12,5% 13%

konsumtionsvaror

Inkomstokningar 20% 12,5% 10% Kalla: Joseph Huber 2014

och Positive Money 2014.



B) Banken skapar kredit som tacker aterbetalningen pa lanet,
men inte kostnaderna for rantebetalningarna

Hur loser manniskor problemet med
att fa ihop 108 000 000 000 kr per
ar? Penningbrist?

Kannetecken fran den moderna
ekonomin:

1. Okar intdkterna genom att > Ekonomisk tillvaxt, konkurens,

arbeta hardare/expandera sin
affarsverksamhet

overtidsarbete, positiv
handelsbalans, konsumtion

2. Skar ner pa kostnaderna — > Atstramningspaket, slimmade

verksamheter

3. Lanar mer pengar —  » Skuldsattning, skuldkriser,

4. Ger upp/gar i konkurs — »

inflation

Arbetsloshet/utslagning



Mangden nya lan > Mangden —, Penningmangden __,

amorteringar vaxer

Mangden nya lan < Mangden — Penningmangden

amorteringar krymper —
Fler investeringar
Hogkonjunktur  —— Fler jobb —> Bankerna mer —>

Optimism villiga att lana ut

Bra Ionsamhet

Farre investeringar

Lagkonjunktur . Farre jobb — Bankerna ovilliga —
Pessimism att lana ut
Konkurser

Vad ar det som styr hog- respektive lagkonjunkturer?

Vad ar tendensen i ett system som far verka ostort?

Vad kravs for att bryta tendensen och ga i motsatt riktning?
Vem eller vad ar det som styr?

Hogkonjunktur

Lagkonjunktur

Risk for
bubblor,
inflation,
lagkonjunktur

Risk for
Stagnation,
Skuldkris



Vilka ar problemen med
penningsystemet?

*En fOrstaelse av problemen borjar med det faktum att pengar inte
ar en naturlag utan en social konstruktion!

Detta ar huvudproblemen:

1. Skuldsattning ar ett krav for att pengar ska skapas.

2. Samhallet (skattebetalarna) star for riskerna med systemet.
3. Vinsten fran penningskapandet gar framst till bankerna.

4. Privat vinstoptimering styr systemet.

Dessa problem leder till:

1. Kronisk penningbrist

2. Skuldfallor

3. Okande férmogenhetsklyftor

4. Oberakneliga konjunktursvangningar
5. Krav pa evig ekonomisk tillvaxt



Olika beskrivning av verkligheten

Ny reformistisk valutateori
(NCT)

Kritik mot "fractional reserve banking”

lllegitim eftersom privata foretag ges ratten att ge ut
samhallets betalningsmedel, samt dysfunktionell eftersom

det orsakar instabilitet och kriser utanfor bankernas ansvar.

Banker stimuleras att ta stora risker

En 6kning av kreditgivningen fordelar risker och vinster
ojamnt mellan bankerna och 6vriga samhallet vilket okar
risktagandet

Finansiella kriser har sin grund i monetara

brister

Bankernas oreglerade kreditgivning leder till inflation,
inflation i kapitalvaror, svaga valutor,
konjunktursvangningar och bankkriser.

Svar:

Lagen bygger pa gammal penningsyn dar bytesmedlet
baseras pa metallmynt. | de fall da folk har bérjat ta ut sina
besparingar har det skapat bankkriser.

Kontroll av penningtillforseln
Det maste finnas en institutionell kontroll som balanserar
penningmangden mot den reala ekonomiska tillvaxten.

Efter Joseph Huber, 2014

Modern penningteori (MMT)

Svar:
Koper inte den verklighetsbeskrivningen. FRB behovs for
den ekonomiska tillvaxten.

Svar:

De stora talens lag kan appliceras nar det galler ett helt
banksystem. Kapitaltackningen totalt sett for banksystemet
ligger alltid pa en riskfri niva.

Svar:
Finansiella kriser beror pa andra orsaker an monetara
brister, som t.ex. efterfragebrist.

Fullartons lag om reflux

Inflation och valutors vardeférluster sker inte p.g.a.
monetara skal, och om det skulle uppsta skulle folk ta ut
sina besparingar eller byta mot kontanter.

Svar:

Penningtillférseln reglerar bast sig sjalv pa en fri marknad.
Effektiva finansiella marknader prissatter all relevant
information.



Olika beskrivning av verkligheten

Efter Joseph Huber, 2014

Ny reformistisk valutateori Modern penningteori (MMT)
(NCT)

Statlig rattighet att "aga” penningsystemet Svar:

Pengar ar en del av statens suverana rattighet och i den Pengar ar en nyttighet bland andra nyttigheter, d.v.s. en
ratten bor inga: endogen skapelse av marknadsaktoérerna. Lita pa
1. ensamratt att bestamma enheten for valutan marknadens nyttomaximering.

2. ensamratt att skapa/ge ut valutaenheterna
3. ensamratt till senioraget

Viktigt att separera pa pengar och Svar:
bankskapad kredit Pengar och kredit ar samma sak och kan inte separeras.

Skilj pa ansvarsomradena "skapa pengar” och "anvanda
pengar’. Banker ska vara fria foretag nar det galler
anvandning av pengarna, men de ska inte ha ratt att skapa

pengar.
Pengar bor vara skuldfria Svar:
Pengar behdver inte lanas in i cirkulation utan kan lika Alla pengar bygger pa en skuldférbindelse.

garna spenderas in till cirkulation utan rante- eller
skuldkrav.



Forst det stora ekonomiska perspektivet, sa har [oser vi
varldsproblemen:

e Ekonomisk tillvaxt
Ta bort det expanderande kravet fran penningsystemet. Ersatt med battre och flera
kompletterande valfardsmatt som battre beskriver hallbar utveckling, GPI, HDI,
Ecological footprint.

» Global avreglering av reala marknader
Riv upp internationella frihandelsavtal som galler fysiska produkter och finansiellt
kapital. Genomfor skattereformer som Okar beskattningen pa ekosystemtjanster och
internationellt rorligt kapital.

* Bristfalligt penningsystem
Reformera penningsystemen. Aterfor utgivningsratten till staten. Minimera andelen
skuldbaserat bytesmedel.



Pengar ar en konstruktion och
inte ett naturfenomen!

Ar vi nbjda med konstruktionen?

Om inte, hur ska den forbattras?



Svag koppling till reella verkligheten

Skuldbaserat
Ranteanvandningen
Privat utgivningsra

Fa kompletterande alternat

Seniorage- /vinstfordelning

Risk- /kostnadsfordelning

Aristoteles
Abraham Lincoln
Frederick Soddy
Stephen Zarlenga
Joseph Huber
James Robertsson



Tva satt att verka for en losning

* Forandring ovanifran. Penningsystemet
reformeras genom beslut i de demokratiska
institutionerna

* Forandring underifran. Alternativa lokala
penningsystem tas fram som kan fungera sida
vid sida med den nationella valutan



1. Riksbanken utnyttjar sin ensamratt att ge ut
pengar genom att bestamma hur stor del
skuldfria pengar som ska tillforas till
samhallet.

2. Nar en ny summa pengar ska tillforas
samhallet sker det genom att staten far
denna summa att forfoga over.

3. Kapitaltackningskravet hojs till 100% for
privata banker genom att inlaningen plockas
bort fran bankens balansrakning och ersatts
med motsvarande skuld till riksbanken.
Skulden betalas av i samma takt som
amorteringar kommer in till banken.

Svag koppling till reella verkligheten

Seniorage- /vinstfordelning

Skuldbaserat
Risk- /kostnadsfordelning

Privat utgivningsratt



Ett system med enbart statlig utgivning
av pengar (bade med och utan skuld)

90 % av pengarna
(skuldfritt)

Riksbank ™ Regering

(Riksgaldskontor och
finansdepartement)

(skuldpengar genom lan)

Regeringen omsatter pengarna (vard,
skola, omsorg)

\/

Privata banker

Samhallet
-

Formedlar endast lan av redan
existerande pengar

«Statlig bank for privat utlaning, privata banker avkravs 100%
kapitaltackning



Vad skulle handa?

successivt minskande skuldsatthet

mindre brist pa pengar

reella sektorn
mer pengar ti

kontroll pa inf

vaxer, finansiella krymper
| statlig infrastruktur
ationen

fler arbetstillfallen

mojlighet att ga ifran malsattningen om
ekonomisk tillvaxt

mindre rantebetalningar, mindre klyftor



Forandring underifran %

Lokala losningar for samverkan och utbyten:
» |okala valutor (Chiemgauern, Tyskland)
 Bitcoin (Interaktiv global valuta pa natet)

http://www.bitcoin.se/

» Bytesringar (Stockholms bytesring)
» Tidsbanker (ltaca hour, USA)
* Hjalparring (Forgreningen VaxjO) npsumgavoforgreringenser



Rantans vara eller icke vara

Om utlaningsranta ar ratt eller fel ar en komplicerad fraga som bottnar i strukturen av
omgivande ekonomi, syfte med valutan och moral.

Argument for:

« Langivaren har ratt att ta ut en skalig ersattning for de alternativkostnader som
drabbar utlanaren

* Alternativkostnader blir kannbara ju storre inslagen ar av inflation av tillvaxt i
ekonomin

Argument mot:

*Rantan forstarker valutans lagringsfunktion, vilket forsamrar cirkulationen

*Rantan ar moraliskt och juridiskt forkastlig eftersom pengar till sin natur bygger pa ett
socialt kontrakt och saledes inte kan agas privat

*Rantan representerar orattvisa betalningsstrommar

Rantan ar en viktig faktor i en samhallsekonomi, men den ar en
sekundar faktor eftersom lampligt praktiserande bor anpassas efter
den omgivande ekonomiska verkligheten. Den ar dock en viktig
forstarkande kraft till inflation och tillvaxtkrav.



Tva troliga scenarier om framtiden

Kontrollerad justering

Kriserna avloser varandra.

Systemet overlever genom
att staten pumpar in pengar i
bankforetagen

Hyperinflation och allt tuffare
nedskarningar

Utslagning, skuldfallor,
uteliggare, arbetsloshet okar
successivt

Problemen driver fram en
demokratisk reform av de
ekonomiska systemen

Kollaps

Den stora krisen kommer och
systemet kollapsar

Samhallet star lamslaget
utan fungerande banker och
betalningsmedel

Kraftig deflation

Offentliga strukturer upphor
att fungera

Kaos, vald och svalt

Ordning uppstar i sma lokala
samarbeten, med lokala
|dsningar pa bytesmedel



Guldsmederna under 1500-talet
kommer pa hur man skapar
papperspengar

» Fortroende att forvara
guld

« Skrev ut kvitton till
dem som lamnade in
guld for forvaring

« Kvitton borjar cirkulera
som betalningsmedel

« Smederna borjar
skriva ut kvitton utan
tackning

 Fractional Reserve
Banking




Oversikt av pengarnas historia

[Hnm skapar mynt

)

Funiska krigen;,
Rom atergar till

Cevittan fran (The Greenhacks: |

europeiska farsta pengarna
guldsmeder med 100%
mental

barjar cirkulera
s0m pengar
s

uppbackning
.

den protestantiska

praglade av koppar] | guld och kyrkan accepterar
silvermynt r'aynta P
2000 1000 0 1000 2000
I | ! I I
kor och sad stadspraglade guld ranteanvandningen
anvanhdst mestd | och silvermynt i vinner terrang, Bank of England;
som bylesmede (Srekland varldsreligionerna | nationell valuta

metaller som guld,

koppar och silver
barjar anvandas som
bytesmedel

(Aristoteles:
"pengar existerar
inte genam
naturen utan

|_genom lagen”

-

farbjuder rantan,
men judarna
praktiserar

skapas av privata
Intressen

guldmyntfoten
averges




Kapitalinkomsternas
andel av ekonomin
Avreglering och Okar

Okad skuldsattning

|

Lonebetalningarnas
andel av ekonomin
minskar

Framtvingad avreglering under skuldkriser:

Offentlig sektor

alaggs att —— Statliga tilgangar

skuldsaneras privatiseras

L Okande

formogenhetsklyftor

Statliga

tillgangar saljs |

till laga priser

A




Inflation

Penningmingd i M0 och M3 ® (OverSkOtt pé pengar)

1400

* Dyrare produktion

1200

o Sjalvforstarkande
p.g.a ranta och
:mz skatter

1000

rdepokr)
o
o

(milja

Vasde
o
o

Det ar storleken pa forandringen
av penningmangden som ar
huvudorsaken till inflationen, inte
storleken pa penningmangden i

- sig.
G I A F G *\/ad mats inflationen pa?

200
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