Referat av forelasning pa JAKs sommarseminarium 2006

OH-bild 1 (JAK1.doc)

Foreldsningen handlar om det svenska penningsystemet och baseras pé en c-uppsats i
ekologisk ekonomi péd Mélardalens hogskola. Uppsatsen &r en analys dver hur pass langsiktigt
hallbar den svenska valutan ar utifran bade sociala och ekologiska perspektiv. Slutsatsen i
uppsatsen dr att den svenska kronan inte alls dr langsiktigt hallbar. Den hér foreldsningen
kommer att beskriva de mest grundldggande bristerna.

OH-bild 2 (JAK11.doc)

De fyra kanske mest grundldggande bristerna kan sammanfattas i dessa fyra punkter.

1) Med dagens system kan privata laneinstitut (i forsta hand banker och bolaneinstitut) skapa
pengar genom sin utlaning. Dessa pengar skapas varje gdng nya pengar lanas ut och det sker
utan ndgon ndmnvird kostnad for 1aneinstitutet. Banker kan pd det hér sttet i princip skapa
pengar av luft.

2) Bankerna tjénar pengar pa utldningen genom att ldntagaren maste betala rinta pa lanet.
Vinsten for banken blir mellanskillnaden mellan inlaningsriantan och utlaningsriantan. Ju mer
pengar som l4nas ut, desto mer pengar tjédnar banken. Annorlunda uttryckt, ju storre privata
vinster som bankerna far in pa kreditutgivningen, ju storre samhéllskostnader blir det i andra
dnden av systemet genom inflationen. Kostnaderna med systemet liggs pa de som anvédnder
pengarna som betalningsmedel och vinsterna med systemet gér till de som organiserar
utlaningen.

3) Ju mer pengar som skapas genom bankernas utlaning, desto storre blir skuldsittningen i
sambhillet. Alla drar pé sig skulder, individer och foretag sdvil som myndigeter pa
kommunniva dnda upp till statsniva.

4) Det allvarligaste problemet dr emellertid att skillnaden mellan skuldnivén och tillgdngen pa
pengar (penningméngd) hela tiden 6kar. Nar laneinstituten anvander intékterna fran
utlaningsrintan till att ge ut nya 14n sa innebér det att skulderna i samhallet véxer snabbare dn
penningmingden. Foljden blir att det hela tiden blir allt svarare att fa tag pa tillrackligt med
pengar for att betala av sina lan. Fler och fler hamnar i skuldfallan.

Resten av foreldasningen kommer att forklara dessa fyra punkter lite ndrmare.

OH-bild 3 (JAKS.doc)

Den hir bilden beskriver schematiskt hur skapandet av pengar gar till. Antag att Anna, Bengt,
Lisa och bankkontoret representerar ett forenklat samhélle. Frin borjan existerar bara 100 kr
som Anna har. Bengt, Lisa och banken har inga pengar. Anna viljer sedan att sitta in sina 100
kr pd banken. Det gor att banken senare anvander pengarna till att l&na ut dem till Bengt.
Bengt anvéinder dé pengarna genom att kopa t.ex. ett paraply av Lisa. Nar Lisa har fatt
pengarna véljer hon att sétta in dem pa banken. Om vi nu stannar upp och undersdker vad som
har hint s& mirker vi att nu har bade Anna och Lisa 100 kr vardera insatta pa banken som de
nédr som helst kan vélja att himta ut. Som helhet har siledes vart lilla schematiska samhille
fordubblat sin penningméang fran 100 kr till 200 kr, eftersom det nu finns 200 kr tillgéngliga i
systemet. Detta dr grundprincipen for hur majoriteten av vara moderna pengar skapas idag.

OH-bild 4 (JAK10.doc)




For att beskriva vad som egentligen hénder, kan vi forst och frimst konstatera att banken
skapar pengarna i samma 6gonblick som man beviljar lanet till Bengt. I det 6gonblicket
fordubblas penningméngden i vart schematiska samhille fran 100 kr till 200 kr. Anledningen
till att banken kan gora sa hér ar att banken har rétt att rikna Annas insatta pengar som en
egen tillgdng i sin egen balansrdkning (trots att det samtidigt 4r Annas tillgang). Hur det gar
till visar balansrdakningen i figuren. I situation 1, nir Anna har satt in sina pengar pa banken
har banken 100 kr i tillgdngar i form av kontanter och 100 kr i skulder i form av skyldighet att
betala ut Annas 100 kr nér hon sa onskar. Balansrdkningen visar att bankens ridkenskaper hela
tiden &r 1 balans under hela processen frin situation 1, vidare till situation 2 d4 Bengt har fatt
sitt 1an, vidare till situation 3 dd Lisa har satt in sina pengar pa banken, och slutligen till
situation 4 da Bengt har betalat av sitt 1an. Nar Bengt slutligen l4gger till rintebetalningen pa
sin inbetalning av l&net, s& kan vi konstatera ytterligare ndgra saker. Forst och framst &dr det
viktigt att komma ihag att banken gor ingen vinst pa sjilva skapandet av pengarna, utan
bankens vinst bygger pa Bengts rintebetalning. Vinsten blir skillnaden mellan utlaningsrantan
fran Bengt och inlaningsrintan till Anna. Den andra saken som &r viktig att konstatera dr att
ndr banken beviljar lanet till Bengt och dédrmed 6kar samhéllets penningméngd med 100 kr, sa
okar samtidigt skuldsattningen i samhaéllet med 102 kr. Hér skapas saledes en klyfta mellan
skuldstorleken och penningmédngden. Om banken véljer att omsétta sin vinst 1 konsumtion i
stdllet for i ny utlaning sa dr ingen skada skedd, men om vinsten gar till ny utléning s
permanentas gapet mellan skuld och tillgédngliga pengar.

OH-bild 5 (JAK4.doc)

Grafen visar hur penningméngden i svenska kronor har utvecklats sedan 1961. M0 motsvarar
virdet pa alla sedlar och mynt i samhillet, medan M3 motsvarar véirdet pa sedlar och mynt,
plus svensk allménhets inldning 1 bank samt svensk allménhets innehav av bankcertifikat. M3
ar vanligen det matt som anvénds for att uppskatta penningmangd. Grundtanken bakom
begreppet M3 ér att det ska inkludera de virden som mycket l4tt kan omvandlas till kontanter.
Darfor inkluderas dven pengar som bara existerar som en digital notering pa ett
inséttningskonto eller 1 form av ett bankcertifikat. Vi kan konstatera att i Sverige idag bestar
penningmingden av ca 8 % sedlar och mynt, medan ca 92 % motsvaras av digitala
penningformer. Sedlarna och mynten har skapats av riksbanken och de digitala pengarna har
skapats av privata kreditinstitut. Slutligen illustrerar bilden ocksa véldigt tydligt varfor vi har
en inflation 1 samhéllet. Nir bankerna standigt skapar mer pengar sa maste det innebdra att
virdet pd pengarna stindigt sjunker.

OH-bild 6 (JAK6.doc)

Den hir bilden visar att skuldbordan i Sverige har 6kat snabbare &n penningméngden. I grafen
finns samma kurva 6ver M3 med, som visades i forra grafen. Penningméangdens 6kning kan
jamforas med de skuldkurvor som har lagts in. Statsskuldens forédndring kan foljas dnda
tillbaka till 1961. Det dr en nagot oregelbunden kurva eftersom den péverkas starkt av
politiska beslut. Stora fordndringar i statsskulden kan avlédsas i samband med bankkrisen 1
1990-talets borjan och de harda offentliga nedskdrningarna i slutet av samma decennium.
Kurvan for allménhetens skuldsdttning startar ar 1985, samma &r som riksdagen beslutade att
avreglera penningmarknaden genom att ta bort riksbankens kontroll pad hur mycket pengar
som bankerna fick lana ut. Kurvan visar tydligt hur utléningen “stack i hdjden” i samband
med avregleringen. Den fraga som bor stéllas 1 relation till kurvorna ar hur linge som denna
utveckling med ett allt storre gap mellan skuldsdttning och penningméngd kan fortsitta. Nar
det blir allt svarare att fa tag pa pengar for att betala av ldnen, far det langtgaende



konsekvenser for samhillets aktiviteter. (Kurvan for total skuld motsvarar summan av de tva
kurvorna, men den totala samhéllsskulden 1 Sverige idag (inklusive foretagens skulder och
ovriga myndigheters skulder) ligger pa ca 12000 miljarder kronor, enligt JAK-boken.)

OH-bild 7 (JAK7.doc)

Vilka konsekvenser far da denna stindiga 6kning av gapet mellan skuldséttning och
penningméngd? Generellt har vi redan konstaterat att ju storre gapet blir desto svarare for alla
lantagare att ”fixa” pengar till att betala av sina 14n. Samhéllet far helt enkelt en allt storre
penningbrist oavsett hur mycket penningmangden 6kas pa. Mot den bakgrunden kan vi béttre
forsta de dolda krafterna i nutidens samhallsutveckling. Foretag, individer och myndigheter
har ett begrinsat antal mgjligheter till hands for att minska ner sin penningbrist. A) Om man
har négot att silja sé giller det att finna ny avséttning for sina produkter. Har har vi orsaken
till att manga krafter jobbar for att globalisera handeln och avreglera tidigare oatkomliga
exportmarknader. De starkaste intressena for global avreglering finns hos véstvirldens
producenter. B) Ett annat védlanvant knep for att minska pa penningbristen &r att skéra ner pa
sina egna kostnader. I ett foretagsperspektiv innebér det for det mesta farre jobb, ldgre 16ner
och hogre arbetsloshet. C) Slutligen finns det en koppling till resursanvindning och ekologisk
paverkan. Nér penningbristen hérjar sa 6kar det motiven for att omvandla olika former av
naturligt kapital till pengar. Vi far konsekvenser i form av dverproduktion och
miljoforstoring.

OH-bild 8 (JAK13.doc)

Om vi bortser frén att gapet mellan skuld och penningméngd paverkar samhaéllet, kan vi ana
att aven skuldsdttningen 1 sig ar ett problem nir den hela tiden okar. A) En stindig 6kning av
skuldsattheten i samhéllet drabbar till slut alla som lever i samhéllet. Den gemensamma
ndmnaren dr tstramningar av olika slag som slar hardare ju langre ner i samhéllspyramiden
man befinner sig. Ett foretag 1 skuldknipa kan klara sig ur problemen genom att fora dver
problemen pa sina anstéllda (lagre 16n, mindre arbetstid eller avskedning). En myndighet kan
klara sina skuldproblem genom att skéra ner pa sin verksamhet (mindre pengar till skola, vard
och omsorg). B) Den stdndiga skuldtillvixten fostrar d&ven vért eget tinkande. Vi har alla
lattare att acceptera en skuld om vi samtidigt har en tro pa nagon form av
forbattring/expansion i framtiden som kan betala av skulden. Hér ser vi kopplingar till
nutidens heliga kor i de dominerande tankesétten, dels tron pé att det &r den ekonomiska
tillvixten som ska 16sa de nuvarande skuldproblemen, dels tron pa att vi alltid kommer att ha
tillgéng till billig fossil energi som drivkilla for samhillsutvecklingen.

OH-bild 9 (JAK2.doc)

Det svenska penningsystemet (liksom alla andra dominerande penningsystem) har utan tvekan
forsatt samhéllet och oss individer i en knepig situation. Problemen har pa ett underligt sétt
néstlat sig in 1 samhéllssystemet och dess konsekvenser har ldngsamt tilltagit i takt med
ekonomins paverkan. Citatet fran kulturantropologen Gregory Batesson beskriver pa ett
traffande sétt hela processen.
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— Privata laneinstitut kan skapa pengar
(kredit) pa egen hand.

— Ju mer pengar (kredit) som skapas desto
mer pengar tjanar laneinstitutet.

— Ju mer pengar (kredit) som skapas desto
storre blir skuldsattheten i samhallet.

— Ju mer laneinstituten anvander intiakten
fran lanerantan till att skapa nya pengar
(kredit) desto storre blir gapet mellan
skuldsattheten och penningmangden i
samhallet.






100 kr Bengt

100+2 kr
Balansrdkning:
Tillgéngar: Skulder (+eget kapital):
1. 100 kr (100 kontant) 100 kr (100 till Anna)
2. 100 kr (100 frdn Bengt) 100 kr (100 till Anna)
3. 200 kr (100 kontant + 200 kr (100 till Anna +
100 frén Bengt) 100 till Lisa)

4. 202 kr (202 kontant) 202 kr (100 till Anna +

100 till Lisa +

2 eget kapital
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En stindig okning av gapet mellan
skuldséttning och penningméngd leder till:

Okande brist p& pengar for alla
som behdver betala av sina lan

A. Sténdig jakt pa ny B. Alla sorters C. Mer naturresurser
kopkraft och nya kostnader pressas omvandlas till pengar
marknader (lagre 1oner, (6verproduktion,
(globalisering, arbetsloshet) (milj6forstoring)

avregleringar)



En standig 6kning av skuldsattheten leder till:

N

A. att fler individer, hushall, B. att alla fostras till att tro pa
foretag och offentliga expansion 1 framtiden
myndigheter blir mer ”annu mer kredit krdver &nnu mer
skuldsatta av...... ”

i

Atstramningar av

olika slag 1. En tro pd att ekonomisk
tillvaxt ar enda 16sningen
pa problemen

2. Ett mer eller mindre
medvetet beroende av
billig fossil energi



"Det finns en ekologi av daliga idéer, precis som
det finns en ekologi av ogrds, och det dr
kdnnetecknande for systemet att det
grundldggande felet fortplantar sig sjdlv. Det
forgrenar sig som en inrotad parasit genom livets
vavnader, och allting trasslar till sig i en rditt
sdaregen rora.”’

Gregory Bateson



